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Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 7

Der Hauptversammlung wird ferner die Schaffung eines Genehmigten Kapitals Il Gber
insgesamt bis zu EUR 7.644.436,00 durch Ausgabe von bis zu 7.644.436 auf den Inhaber
lautende Stilickaktien vorgeschlagen.

Gemeinsam mit dem unter Tagesordnungspunkt 6 vorgesehenen Genehmigten Kapital | wird
die Verwaltung somit zu der gesetzlich maximal zulassigen Erhéhung des Grundkapitals von
knapp unter 50% ermachtigt. Den Aktiondren steht auch beim Genehmigten Kapital Il
grundsétzlich ein Bezugsrecht zu. Jedoch ist der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats
ermdachtigt, das Bezugsrecht der Aktionare in den nachstehenden Fallen auszuschlie3en.

Zum einen ist dies, wie auch beim Genehmigten Kapital |, vorgesehen, um etwaige
Spitzenbetrage vom Bezugsrecht der Aktionadre auszunehmen. Dies stellt, wie oben unter
Ziffer 1.1 dargestellt, einen sinnvollen und marktkonformen Ausschluss des Bezugsrechts
dar, um die Ausnutzung der Erméchtigung durch runde Betrage zu erméglichen und damit
eine erleichterte Abwicklung zu gewahrleisten.

Hinsichtlich der Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss im Zusammenhang mit der
Ausgabe von Aktien an Inhaber bzw. Glaubiger von Wandlungs-/Optionsrechten auf Aktien
der Gesellschaft gelten die gleichen Erwagungen wie beim Genehmigten Kapital |. Durch die
Erméchtigung zum Bezugsrechtsausschluss soll den vorgenannten Inhabern und Glaubigern
zum Ausgleich von Verwasserungen Bezugsrechte in dem Umfang gewahrt werden, wie sie
ihnen nach Ausiibung dieser Rechte bzw. Erflllung dieser Pflichten zustiinden. Dies stellt die
Gewahrung einer marktiblichen Form eines Verwasserungsschutzes an die Glaubiger
solcher Instrumente dar.

Dariiber hinaus sieht die Erméachtigung auch einen Bezugsrechtsausschluss fir den Fall von
Sachkapitalerhéhungen vor. Hierdurch soll der telegate AG die Méglichkeit eingeraumt
werden, bis zum Maximum des Genehmigten Kapitals Il Aktien zur Erfillung von Anspriichen
aus Vorbereitung, Durchfiilhrung, Vollzug oder Abwicklung von rechtsgeschéftlichen oder
gesetzlichen Erwerbsvorgdngen sowie von Unternehmenszusammenschlissen ohne
Beanspruchung der Bérse schnell und flexibel anbieten zu kénnen. Hierdurch wird der
telegate AG die Méglichkeit gegeben, an den Markten im Interesse der Aktionare schnell und
flexibel handeln zu kénnen, wozu auch gehort, kurzfristig Unternehmen, Betriebe,
Unternehmensteile, Beteiligungen oder sonstige Vermogensgegenstande oder Anspriiche
auf den Erwerb von Vermégensgegenstanden einschlieBlich Forderungen gegen die
Gesellschaft oder ihre Konzerngesellschaften zur Verbesserung der Wettbewerbsposition zu
erwerben. Als Gegenleistung kann die Gewahrung von Aktien zweckmaRig sein, da dies die
Liquiditat schont oder auch geboten sein, um etwaigen Verkaufererwartungen zu
entsprechen. Auch kann dies die Verhandlungsposition der telegate AG bei
Erwerbsverhandlungen starken. Bei der Festlegung der Bewertungsrelationen wird der
Vorstand sicherstellen, dass die Interessen der Aktiondre angemessen gewahrt werden.
Dabei soll der Ausgabebetrag der zu begebenden neuen Aktien grundsétzlich am
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Borsenkurs ausgerichtet werden. Eine schematische Anknupfung an den Boérsenkurs ist
allerdings nicht vorgesehen, insbesondere um einmal erzielte Verhandlungsergebnisse nicht
durch Schwankungen des Borsenkurses infrage zu stellen.

Ferner wird darauf hingewiesen, dass ebenso wenig wie bei dem Genehmigten Kapital |,
bereits konkrete Plane fur eine Ausnutzung des neuen Genehmigten Kapitals Il derzeit
bestehen. Entsprechende Vorratsbeschliisse mit der Moglichkeit Zum
Bezugsrechtsausschluss sind vielmehr national und auch international tblich.

Uber jede etwaige Ausiibung des Genehmigten Kapitals |l wird der Vorstand der
Hauptversammlung gemaf den gesetzlichen VVorgaben berichten.
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~Martinsried, im April 2016
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Christian Maar Michael Geiger
VorstandsvorsitZzender Vorstand
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